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[ INFORMACGES GERAIS

O investimento em instrumentos financeiros tem sempre associada uma rendibilidade potencial e um risco
implicito.

A rendibilidade é a taxa de rendimento gerado pelo investimento durante um determinado periodo de tempo.
Inclui normalmente duas parcelas: a evolugdao dos pregcos do instrumento financeiro no qual se investiu
(denominada mais ou menos valia, consoante a evolugédo tenha sido positiva ou negativa) e a remuneragéo
periodica (dividendos, no caso de acgdes, e juros, no caso de obrigacdes) desses instrumentos.

O investidor devera ter em consideragcdo que rendibilidades passadas ndo constituem garantia de
rendibilidades futuras.

O Risco representa a incerteza relativa a variagéo futura da rendibilidade. Esta incerteza esté relacionada, por
exemplo, com oscilagées imprevisiveis do preco dos instrumentos financeiros em que se investiu.

A rendibilidade potencial e o risco sdo diferentes em cada tipo de instrumentos financeiros.

INFORMACOES ESPECIFICAS

Ao investir em instrumentos financeiros é fundamental que o investidor esteja informado sobre a natureza dos
instrumentos financeiros em causa e dos riscos a que estara exposto.

A informagao contida no presente documento ndo dispensa o investidor de obter ou solicitar outras informagoées
que considere relevantes para avaliar e conhecer 0s riscos e caracteristicas especificas do instrumento
financeiro objecto da operagcdo de investimento, nomeadamente a informagdo contida nos prospectos
simplificados e completos dos fundos de investimento ou nas fichas técnicas dos restantes instrumentos
financeiros.

Para informacéao adicional relativa ao funcionamento dos mercados de capitais e caracteristicas dos diferentes
tipos de instrumentos financeiros referidos no presente documento, sugerimos ainda leitura dos seguintes
documentos da autoria da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) e disponibilizados no nosso site
(www.banif.pt):

— Guia do Investidor;

— Brochuras da DMIF:

“A informagdo que deve ser prestada pelos intermediarios financeiros sobre instrumentos financeiros”

“A quem pode dar ordens para investimento. Como e onde sdo executadas”

“De que forma os conhecimentos e a experiéncia dos investidores determinam o modo como sdo

tratados pelos intermediarios financeiros”

INSTRUMENTOS FINANCEIROS COMPLEXOS E NAO COMPLEXOS

Os instrumentos financeiros ndo complexos sao aqueles em que a rendibilidade e o risco sdo mais simples de
determinar, apresentando tendencialmente um menor risco. A rendibilidade de um investimento em instrumentos
financeiros ndo complexos inclui normalmente a rendibilidade resultante da evolugao dos precos em bolsa (mais
ou menos-valias) e a remuneragao periédica (dividendos ou juros).
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Nos instrumentos financeiros complexos a rendibilidade e o risco sdo mais dificeis de determinar. Nalguns casos
podem estar ligados ao comportamento de outro instrumento financeiro (o activo subjacente) de que depende a
sua valorizagdo. Os instrumentos financeiros complexos podem incorporar direitos de compra ou de venda do
activo subjacente a um preco geralmente bastante inferior ao preco a que este é negociado. Deste modo, as
variagdes do preco do activo subjacente tém impacto mais acentuado na rendibilidade deste tipo de instrumentos
complexos do que teriam se o investidor aplicasse directamente 0 mesmo montante no activo subjacente.

O investimento em instrumentos financeiros complexos exige mais conhecimentos e experiéncia por parte do
investidor, por apresentar maiores riscos do que o investimento em instrumentos financeiros nao complexos. Por
essa razao, os intermediarios financeiros sao obrigados a fazer o teste de adequacao aos investidores nao
profissionais para avaliar se 0s seus conhecimentos e experiéncia em matéria de investimentos séao suficientes
para que estes possam compreender os riscos associados a operagao a realizar.

De acordo com a legislagao aplicavel (Cédigo dos Valores Mobiliarios) os instrumentos financeiros podem ser
classificados de acordo com a seguinte matriz:

Instrumentos Financeiros Nao Complexos Instrumentos Financeiros Complexos
® Accles negociadas em mercado | ® Accles nao negociadas em mercado
regulamentado; regulamentado;
® (Obrigagdes, que nao incorporem derivados | ® Obrigagbes que incorporam derivados
(exemplos: obriga¢des do tesouro, obrigacdes (exemplo: obriga¢cdes com warrant);
de divida privada) ® Unidades de participacdo em fundos
® |nstrumentos do mercado monetario (como por especiais de investimento;
exemplo bilhetes do tesouro e papel e Titulos de participacio;
comercial);

® Direitos (de subscri¢cdo e de incorporagao);
® Unidades de participagdo em organismos de

investimento colectivo em valores mobiliarios
harmonizados

®  Warrants autbnomos
® (Certificados;

® Unidades de participagdo em fundos de ® AReverse convertibles

investimento imobiliario abertos (*); ® Credit linked notes
® Unidades de participagdo em FPR/E (*); ® Valores mobili&rios obrigatoriamente
® Unidades de participagdo em PPA (*) convertiveis (VMOC);
® Futuros;
® Opgoles;
®  Swaps;

®  Forwards;

® Contratos derivados para a transferéncia de
risco de crédito;

® (Contratos diferenciais (CFD);
® (Contratos derivados sobre mercadorias.

(*) As unidades de participagdo apenas sdo consideradas instrumentos financeiros ndo complexos se respeitarem as
seguintes condigdes: (i) possibilidade de subscrigbes e resgates diarios ou com elevada frequéncia; (ii) as responsabilidades
(perda maxima) nao excederem o custo de aquisigdo; (iii) existir informagdo publicamente disponivel para avaliar a
oportunidade de investimento; (iv) os limites da politica de investimento do fundo estarem consagrados nos respectivos
regimes juridicos e (vi) a politica de investimento n&o recorrer ou depender de estratégias de investimento complexas que
impossibilitem um investidor néo profissional médio de tomar uma decisdo de investimento informada.
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PRINCIPAIS TIPOS DE RISCOS ASSOCIADOS AOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

1) Risco de Liquidez. Decorre da falta de oportunidades para resgatar ou alienar o instrumento financeiro,
impedindo o investidor de recuperar, no momento pretendido, parte ou a totalidade do capital investido. Pode
ainda ocasionar que apenas seja possivel recuperar o montante investido incorrendo numa penalizagdo no
respectivo prego.

2) Risco de Preco. Decorre da variagado do precgo (cotagao) do instrumento financeiro, podendo verificar-se que
a venda do instrumento financeiro seja efectuada a um precgo inferior ao prego a que foi adquirido.

3) Risco Cambial. Ocorre quando o investimento é realizado em instrumentos financeiros denominados em
moeda diferente daquela em que foi aberta a conta de origem. As variagdes da taxa de cambio poderao resultar
em perdas para o investidor;

4) Risco de Taxa de Juro. Verifica-se quando uma variagdo da taxa de juro afecta a rendibilidade de um
determinado instrumento financeiro (por exemplo, quando a sua remuneragao se encontra indexada a uma taxa
de juro);

5) Risco do Activo Subjacente. Decorre do facto de uma variagao no preg¢o do activo subjacente associado a
um instrumento financeiro de estrutura derivada provocar uma variagdo no prego do préprio instrumento
financeiro de estrutura derivada;

6) Risco de Crédito. Consiste na possibilidade das entidades emitentes dos instrumentos financeiros nao
honrarem o compromisso de pagar aos investidores (ou ndo pagarem nas datas previstas) o capital investido e
0s juros ou outros rendimentos (se aplicavel).

7) Outros Riscos. Dependendo do tipo de instrumentos financeiros ou das operagdes ou mercados em que se
pretende investir, podem verificar-se adicionalmente outros riscos, como por exemplo, riscos de contraparte,
riscos legais (compliance), riscos de fraude ou riscos politicos.

DESCRICAO SUMARIA DOS PRINCIPAIS RISCOS ASSOCIADOS AOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS

ACCOES

Acgbes sao valores mobiliarios (geralmente negociados em Bolsa) que representam partes do capital de uma
sociedade an6nima.

O risco pode variar de acgao para acgao (risco nao sistematico), estando associado ao risco da propria
sociedade emitente e a sua capacidade para gerar resultados, dependendo, por exemplo, do risco do seu
negdécio, da sua estratégia, do comportamento de outras empresas ou do sector de actividade. Existem
igualmente riscos que afectam todas as sociedades emitentes de acgdes (risco sistematico), dependendo de um
conjunto bastante diferenciado de factores, como por exemplo, da taxa de inflagdo, do crescimento econdémico,
da evolugao das taxas de juro, etc. Ao contrario do risco sistematico, o risco ndo sistematico pode ser reduzido
pelo efeito de diversificagdo da carteira.
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O investimento em acgdes devera pressupor uma elevada tolerancia oscilagdes do prego das acgdes. Sempre
que invista nesta classe de instrumentos financeiros, o investidor devera estar consciente das perdas potenciais
que podem ocorrer caso se verifique uma evolugao negativa na cotagao das accoes.

Principais Riscos Associados: Risco de Preco, Risco de Liquidez; e Risco Cambial (para os casos de acgbes
cotadas em moeda estrangeira).

OBRIGACOES

As obrigacbes sdo valores mobilidrios que representam uma parte de um empréstimo contraido por uma
empresa ou entidade junto dos investidores.

Investir em obrigacdes significa, portanto, ser credor da entidade emitente. Decorrido um determinado periodo, o
investidor tera direito a receber o valor que inicialmente investiu acrescido de juros (caso tenham sido
acordados).

Um dos riscos que os investidores devem analisar com particular atengao ao investir em obrigagdes € o risco de
crédito, ou seja, a possibilidade nao virem a receber o valor investido e/ou os juros, se a situagao financeira do
emitente se degradar. O risco de liquidez geralmente associado as obrigagées deve igualmente ser ponderado
pois pode condicionar o reembolso antecipado da totalidade do capital investido.

Principais Riscos Associados: Risco de Crédito, Risco de Liquidez, Risco de Taxa de Juro, Risco de Precgo (se
as obrigagdes forem negociadas em mercado) e Risco Cambial (para os casos de obrigagbes cotadas em
moeda estrangeira).

PAPEL COMERCIAL

O Papel Comercial constitui um valor mobiliario de natureza monetaria, emitido por sociedades comerciais ou
civis sob a forma comercial, cooperativas, empresas publicas e demais pessoas colectivas de direito publico ou
privado, para financiamento de curto prazo (até 1 ano).

Principais Riscos Associados: Risco de Crédito, Risco de Liquidez e Risco de Taxa de Juro.
WARRANTS AUTONOMOS

Warrants sao valores mobiliarios geralmente negociados em Bolsa que conferem aos seus detentores um direito
(de compra, venda ou a receber um diferencial) sobre um determinado activo ou indice/indicador a um prego
previamente definido (preco de exercicio), numa data ou periodo futuro (findo o qual o warrant autbnomo se
extingue, perdendo o seu valor).

Os warrants registam uma forte capacidade de alavancagem na medida em que permitem uma exposi¢cdo ao
activo subjacente superior ao valor investido na aquisi¢do do warrant.

Uma vez que o seu valor depende da evolugdo do activo subjacente ou indice/indicador, os warrants séo
instrumentos financeiros de estrutura derivada.

Os investidores que decidam investir em warrants deverao estar cientes da possibilidade de perder a totalidade
do capital investido num curto intervalo de tempo. Dependendo das condigdes de emissdo, podem existir

Banif — Banco Internacional do Funchal, S.A. — Sede Social: Rua de Jodo Tavira, 30 — 9004-509 Funchal — Nimero Unico de matricula e pessoa colectiva 511202008 4
Capital Social: 780.000.000 Euros — www.banif.pt - info@banif.pt



DOC_VM_RGIIF_Dez2010_02

BANIF 7@

Riscos Gerais de Investimento em Instrumentos Financeiros

warrants que prevejam as chamadas barreiras (knock-in e knock-out). Nalguns casos, atingida essa barreira o
warrant expira sem qualquer valor, resultando na perda total do capital investido. Estas situagbes ocorrem
quando:

- Num call warrant (warrant de compra) o pre¢o de mercado € inferior ao preco de exercicio;
- Num put warrant (warrant de venda) o prego de mercado é superior ao prego de exercicio.

Os investidores que conservem um warrant até a data de maturidade do mesmo, sem exercer o direito que lhes
é conferido ou sem vender o warrant, perderado a totalidade do capital investido.

Em virtude da grande volatilidade que caracteriza este tipo de instrumentos financeiros, ndo é recomendavel o
recurso a crédito para investir em warrants. Adicionalmente, o investidor devera definir os limites maximos de
ganhos e de perdas que esteja disposto assumir.

Principais Riscos Associados: Risco de Preco, Risco de Liquidez e Risco do Activo Subjacente.
UNIDADES DE PARTICIPACAO EM FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundos de investimento sdo organismos de investimento colectivo constituidos pelas poupangas de varios
investidores, aplicadas sob a forma de unidades de participacdo. A gestdo dos fundos de investimento é
responsabilidade de gestores profissionais que decidem relativamente aos mercados e activos a investir.

Ao investir em fundos, os investidores assumem riscos idénticos, embora menores, aos que assumiriam caso
optassem pelo investimento directo nos activos que integram o patriménio dos fundos, ja que esse risco se “dilui”
pelo efeito diversificagdo. Cada fundo tem, no entanto, caracteristicas e riscos proprios, correspondendo,
normalmente, a um maior potencial de rendibilidade um maior nivel risco.

Os Fundos de investimento, guanto ao tipo de activos gue podem integrar a sua carteira, dividem-se entre:

Fundo de Investimento Mobiliario: Quando o patriménio do Fundo é investido maioritariamente em Valores
Mobiliarios (por exemplo, acg¢oes, obrigagdes ou em unidades de participagdo de outros fundos de investimento),
Instrumentos do Mercado Monetario (por exemplo, Bilhetes do Tesouro ou papel comercial) ou Instrumentos
Derivados (por exemplo, futuros ou opgoes); e

Fundo de Investimento Imobiliario: Quando o patriménio do Fundo é constituido, essencialmente, por Imoveis.
Quanto a respectiva forma legal, os Fundos de Investimento podem ser:

Fundos Harmonizados: Quando obedecam aos requisitos fixados na legislacdo nacional que transpés as
regras definidas pela Directiva Comunitaria n.® 85/611/CEE de 20 de Dezembro. Estes fundos sdo considerados,
pela legislagao, instrumentos financeiros ndo complexos.

Fundos Especiais de Investimento: Caracterizam-se em regra por admitirem politicas de investimento mais
flexiveis (permitindo, por exemplo e em determinadas condi¢cdes, a realizagdo de vendas a descoberto) e que
podem integrar um leque de activos mais vasto, como por exemplo instrumentos financeiros derivados ou outros
activos como, por exemplo, “obras de arte”. Este tipo de fundos destina-se a perfis especificos de investidores e
tém geralmente limites minimos de subscricdo mais elevados, de forma a impedir 0 acesso aos mesmos a
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investidores com pouca capacidade para assumir riscos (esta informagao consta obrigatoriamente do prospecto
simplificado de cada fundo especial de investimento). Estes fundos sao considerados instrumentos financeiros
complexos.

Os Fundos de Investimento Mobiliario de tipo harmonizado podem, ainda, ser divididos em varios tipos, em
funcao das suas Politicas de Investimento. Os mais comuns sao:

* Fundos de Tesouraria: Caracterizam-se pela predominancia das aplicagées de curto prazo e de elevada
liquidez (como titulos de divida publica). Sdo fundos de risco baixo e com uma rendibilidade que
corresponde a das taxas de juro do mercado monetério, destinam-se a investidores com necessidades de
liquidez a curto prazo e/ou com grande aversao ao risco, afirmando-se como uma alternativa ao investimento
nos depdsitos bancarios;

* Fundos de Obriga¢c6es: Sao os fundos cujo patriménio € composto maioritariamente por obrigacées. Estes
fundos possuem um risco acrescido relativamente aos anteriores podendo, em contrapartida, oferecer maior
rendibilidade. O risco mais relevante nesta categoria de fundos é o risco de crédito das obrigagcbes em que
investem;

® Fundos de Accodes: Sdo os fundos que investem principalmente em acgdes. Estes fundos apresentam
maior risco, pelo facto de o valor das unidades de participagéo ser muito sensivel as oscilagdes do preco das
acgdes em que investem.

¢ Fundos de Fundos: Sao os fundos que investem principalmente em unidades de participagdo de outros
fundos. A politica de investimentos e o risco de um fundo de fundos é, por isso, determinado pelas
caracteristicas dos fundos em que investe.

¢ Fundos Flexiveis: Sao fundos que ndo assumem qualquer compromisso quanto a natureza dos activos que
compdem o seu patriménio (podendo, por exemplo, em determinada data ser maioritariamente constituidos
por acgcbes e numa data subsequente essa composicdo passar a ser maioritariamente composta por
obrigagoes), razao pela qual o seu perfil de risco pode sofrer alteragdes significativas ao longo do tempo.

Principais Riscos Associados: dependendo do tipo de fundo, os riscos podem variar significativamente, pelo
que recomendamos que seja consultado no prospecto simplificado e completo de cada fundo a descrigcdo dos
riscos associados ao mesmo.

Previamente a subscricdo de um fundo o investidor deve assegurar-se que leu e compreendeu a informacao
contida no seu Prospecto Simplificado (recomendando-se igualmente a leitura do prospecto completo, o qual
pode ser solicitado ao Banco sem qualquer encargo), pois este documento contém informagdo sobre as
principais caracteristicas do Fundo, designadamente, sobre a sua politica de investimentos, riscos associados e
perfil do investidor a que se destina.
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\ RECLAMACOES

NO BANIF

Com o objectivo de assegurar um melhor atendimento e encaminhamento das reclamagdes e sugestdes dos
Clientes, procurando responder de uma forma correcta e atempada as situagdes que lhe sdo expostas, foi criado
0 Gabinete De Provedoria do Cliente:

Gabinete De Provedoria do Cliente
Av. José Malhoa, N2 22

099-012 LISBOA

Fax n?(21) 7 211 318

E-mail: provedoria.cliente@banif.pt

NA CMVM
O Cliente pode, no entanto, reclamar directamente junto do Gabinete do Investidor e Mediacdo da CMVM:

Em Lisboa, na Av. Liberdade n.°252

No Porto, na Rua Dr. Alfredo Magalhaes, n.? 8, 5.°
Linha Verde: 800 205 339

Fax: (21) 353 70 77

E-mail: cmvm@cmvm.pt
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